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再投资税收抵免新政落地 

概要 

 

» 财政部、税务总局及商务部联合于六月出台了一项为期三年的税收激励政策（2025 年至 2028 年生效），鼓

励境外投资者将分得利润再投资于鼓励类企业，就此取得税收抵免；此项新政将与现行的优惠政策并行（即

利润再投资暂不征收预提所得税）。 

 

» 新政策为投资于鼓励类行业的项目创造了潜在的叠加红利：既可以递延税负，又可以累积税收抵免额度以充

抵未来税负。 
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 政策细节 

 
新政策是对现有的利润再投资激励政策的一项附加优惠：  
 
 根据现有的 102 号文，（即 2018 年 1 月 1 日颁布的《关于扩大暂免征收外国投资者以分配利润直接投资暂免

预提所得税适用范围的通知》），投资者以分配利润在华投资，可暂免 10%的预提所得税，直至投资结束为
止（即股权转让、回购或清算）。 
 

 新出台的 2 号文（即 2025 年 6 月 27 日颁布的《关于外国投资者以分配利润直接投资税收抵免政策的通
知》），新添了另一项优惠措施，对以分配利润再投资于鼓励类产业的项目给予相当于投资额的 10%（或税
收协定适用的较低税率）的税收抵免。该抵免可用于充抵来源于中国的各种收入（包括股息、利息和特许权
使用费）的预提所得税。 

 
这两项政策结合起来，形成了诱人的双重激励：投资者即可根据 102 号文递延税务优惠，又能根据 2 号文积累税
收抵免额度。  

 
这项创举不仅有利于企业优化其现金流管理，还可能将有效税率降至协定税率以下，为在华长期投资的项目争取
了难得的优势。  

 
核心要点 
 
2 号文继承了与 102 号文相同的再投资的定义，即新政适用于分配利润直接投入的以下项目： 
 
1. 增加中国境内居民企业的实收资本或资本公积的再投资行为； 
2. 在中国境内投资新建居民企业的再投资行为；或 
3. 从非关联方处收购中国境内居民企业股权的再投资行为。 
 
两套政策的主要区别在于其优惠范围和持股期限要求： 
 
 优惠范围： 102 号文的现行税收递延制度普遍适用于所有再投资项目，没有行业限制；而 2 号文的税收抵免

激励措施则针对《鼓励外商投资产业目录》中列举的鼓励类行业的再投资。这意味着，只有那些投向鼓励类
行业的再投资项目才有可能叠加享受税收递延和额外的税收抵免。这为战略性行业创造了强力的综合激励。 
 

 持股期限： 102 号文的递延制度不设最低持有期，允许投资者灵活管理其投资。相比之下，2 号文的税收抵

免制度要求再投资资本锁定五年，若提前撤资，将触发已享受税收优惠的追缴条款。这一结构性差异反映了

新政策意在鼓励重点领域的长期投资。  
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 两项优惠政策的要点总结如下： 
 

方面 财税〔2025〕2号文 (新政)  财税〔2018〕102号文 (现政) 

优惠性质 税收抵免 税收递延 

适用范围 仅限鼓励类行业 所有非禁止行业 

优惠额度 
再投资金额的10%（或税收协定指定更低的
税率）作为抵扣额度，可充抵未来的预提所
得税 

预提所得税免征（递延）至投资处置
或撤回时 

目标预扣税  股息、利息或特许权使用费等的预提所得税 股息的预提所得税 

持有期限 五年锁定期 无 

申报流程 登记 税务申报 

有效期 2025年 – 2028年 无期限 

 

实践意义 

 

我们通过以下三个案例来说明新政策如何影响利润再投资。  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 分析： 

 
1. A 公司的股息收入（1,000）根据现有政策可符合递延预提所得税 100 的条件（即 1,000 × 10%）。此

外，根据新政策，A 公司对 C 公司的再投资可获得的税收抵免额度为 100（即 1,000 × 10%）。  
 

2. A 公司从中国 B 公司获得的特许权使用费收入（200）需缴纳 20 的预提所得税（即 200 × 10%），但可以利
用其税收抵免额度（100）将其全部抵消。这意味着 A 公司实际上无需为其特许权使用费收入支付预提所得
税。剩余的税收抵免余额为 80（100 - 20），可以结转到未来年度，用于充抵符合条件的收入的预提所得
税。 

 

  

 案例1 
 
2025年期间,B公司宣布向其海外母公司A宣布分红
（1000）。随后， 
 
 2025:A公司将全部分红金额作为资本再投资C公

司（鼓励类领域）；且 
 
 2026:B公司向A公司支付特许权使用费（200）。   

图 1 

图 2 

 案例 2  
 
基于与案例1相同的情况，A公司持有C公司股份超过5
年。因此,  
 
 在处置股份时，A公司需要补缴原来递延的税款

（100），但原来用于充抵特许权使用费预提税的
税收抵免（20）将不会被追征。 
 

 剩余的税收抵免余额（80）可以结转将来使用。 
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图 3 

 案例 3  
 
基于与案例1相同的情况，A公司持有C公司股份未满5 
年。因此, 
 
 需要补缴原来已递延的税款（100）。 

 
 此项再投资也不再符合税收抵免激励的条件，因此 

原来用于充抵特许权使用费预提税的税收抵免（20） 
已不适用，必须补缴。 
 

 同时剩余的税收抵免余额（80）也无效。 
 
 
 

威韬中国的观察 

其实，有关加大外资企业境内再投资支持力度的提议，早在 2025 年 2 月颁布的《2025 年稳定外资行动方案》已
经提出，作为其精准战略指导的一部分。2 号文推出的新政策是该计划的实践措施之一，为促进长期资本而设
计，特别是在国家战略经济发展的重点领域。 
 
对于鼓励类行业的合格投资，新措施可为股息、利息和特许权使用费的实际预提税率创造宝贵的降税机会。 
 
值得注意，该优惠政策的窗口仅限在 2025 年到 2028 年期间的利润再投资。境外投资者应抓住机遇，迅速评估并
及时决策，最大化享受双重红利。 

https://jsj.top/f/w6flOd
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免责声明 

以上信息仅为所述主题的一般信息，并非具体处理方法。因此，本信刊内容不得用于替代对所含主题的专业税务咨询意见。威

韬商务咨询（上海）有限公司不对所提供信息的时事性、完整性以及质量负责。因此，由于使用或未使用本刊所提供的信息，

包括任何不完整、不正确的信息而导致的损失赔偿要求均不予接受。所有版权由威韬商务咨询（上海）有限公司严格保留。您

可以全文转载，但不得修改，且须附带威韬商务咨询（上海）有限公司全称、商标及声明。如转载本文时修改任何内容，您须

在发布前取得威韬商务咨询（上海）有限公司的书面同意。 
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